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« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027

také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017

- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2 008,4 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 71,90%
0,90 Volatilita (p. a.) 10,09%
VaR (99%, 1M) 6,81%
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™M 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 49
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Nejvétsi pozice v majetku fondu [ [ 2] 3 [ a] s | ¢ | 7|
Invesco QQQ Trust Series 1 10,68%

Vanguard S&P 500 ETF 8,74% Doporuceny investicni horizont

SPDR S&P 500 ETF Trust 8,31% L2 2> > > 2 > 2 2 2 2 2 >
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 6,10% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,48%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,67%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 2,84%

Vanguard FTSE Emerging Markets 2,77%

iShares Russell 2000 ETF 2,70%

CZGB 1.2 03/13/31 2,62%

Komentdr portfolio manazera

Financni trhy byly v pribéhu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné stabilizovat. Ozndmeni Donalda
Trumpa o zavedeni ne¢ekané vysokych cel (,Den osvobozeni") spustilo na trzich masivni vyprodeje a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI
béhem ndsledujicich ¢tyF dni odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné prudky propad jsme naposledy vidéli pfi nastupu pandemie covidu v
bFeznu roku 2020. Investofi se obdvali zvySeného rizika hospoddrské recese v USA doprovdzené zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi
sloZitou situaci pro tamni centrdlni banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi sniZovdni Grokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand
opatfeni zmirnil, coz pfineslo na finanéni trhy Ulevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zaéal rychle mazat ztrdty z prvni dubnové dekddy a v
porovndni se stavem ke konci bfezna zakon¢il mésic témér o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméné, prosly i
dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat za globdlné ,bezpecny pristav”

pro investice.

Béhem uplynulého mésice bylo vyuzito obecné nervozity na trzich v souvislosti s celnimi bariérami. V prostredi klesajicich trhd byla mirné
navySena akciovd slozka portfolia pfevazné nakupem na vyspélych trzich (Evropa a USA). V soucasné dobé dosahuje akciovad slozka pfiblizné 74

% majetku fondu. Zadny z akciovych regiond neni v sou¢asné dobé& uptednostiiovan.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni

spolecnost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sd&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



