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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2024 - 30. 6. 2024

Ména: K¢

ISIN: CzZ0008474954
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemda

Forma fondu: otevreny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smisSeny

Datum vzniku fondu: 28. dubna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., ICO 291 46 739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefind spole¢nost Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela
s zaddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢.
240/2013 Sh., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

DepozitaFské sluzby poskytuje Raiffeisenbank a.s., ICO 492 40 901, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78
Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2051.
Depozitdr zajiStoval také ischovu majetku Fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., ICO 496 20 592, se sidlem Italskd 2581/67, 120 00 Praha 2 -
Vinohrady, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitalu méfeny v CZK, a to pfistoupenim na vyssi
rizika investic do vybranych segmentl akciového trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich
meén, resp. dalSich ndstrojd, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi zavislosti na vyvoiji hlavnich akciovych ci
dluhopisovych index( (ddle tzv. ,Alternativni investice”). Fond je kapitaliza¢nim fondem. Soucdsti
investi¢ni strategie fondu neni zohledfovani specifickych kritérii spoleCensky odpovédného
investovdni (ESG). Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro
environmentdlné udrzitelné hospoddrské Cinnosti. Fond neprosazuje enviromentdlni nebo socidini
vlastnosti ve smyslu €l. 8 nafizeni 2019/2088/EU, ani nesleduje cil udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 9
nafizeni 2019/2088/ EU. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle souhrnného ukazatele rizik (SRI).
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Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoka $kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/Skoleni Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 17 let

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2024 alokovéna do rizikovych cennych papird. Vétsina
majetku fondu byla zainvestovdna do komodit, a to pfevdzné pres eurové a dolarové ETF kopirujici
Bloomberg Commodity Index. Fond drzel také akcie spolecnosti, které participuji na komoditnich
trzich, jako napfiklad vyrobci potravin ¢i producenti Cistych energii. Doplhkové byla také drzena pozice
v instrumentu, ktery kopiruje vyvoj futures na kryptoménu Bitcoin. Na vyznamné ¢dsti cizoménového
majetku nebylo aplikovdno kurzové zajisténi.

Financni ukazatele 30.Cervna 2024  30.cervna 2023  30. Cervna 2022
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 7 678 3593 (30 989)
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 169 576 188 640 220 479
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 11754 11357 11296
Pocet podilovych list(, ks 144 271874 166 102 644 195186 658

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listli za obdobi 1. 1. 2024 - 30. 6. 2024

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474954 3443564 3972 15 446 621 17 651 (12 003 057) (13 679)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladb& majetku
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Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu k 30. ¢ervnu 2024

Cenné papiry:
CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ V%
uUsb  US US33739H1014 FIRST TRUST GLOBAL TACTICAL FUND 27 780 30195 17,59
EUR IE IEOOB53H0131 UBS ETF COMPOS.USD 27 710 29115 16,96
EUR IE IEOOBDFL4P12 ISSV'JQEES DIVERSIFIED COMMODITY 26 490 29 037 16,92
usb  US US46090F1003 INVESCO OPT. YIELD DIVERSIFIED 28 510 28914 16,84
uUsb  US US46138B1035 INVESCO DB COMMODITY INDEX 26 230 26 620 15,51
USD  US US46138M1099 INVESCO CURRENCYSHARES BRITISH 5 959 4839 282
POUND
usb  US US92189F7006 VANECK VECTORS AGRIBUSINESS 2946 3280 1,91
usb  US US46137V1347 POWERSHARES WILDERHILL CLEAN 5140 3063 1,78
ENERGY
usb  US US46137V7534 INVESCO DYNAMIC FOOD & BEVERAGE 2089 2668 1,55
CELKEM 152154 157 731 91,88

Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV MENA HODNOTA  AKTIVECH

v tis. K¢ V%
Bankovni ucty CZK 7 894 4,60
Ostatni aktiva CZK 1734 1,01
CELKEM 9628 5,61

Dalsi podstatné udaje podle pfilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii.

Fond je fondem rlstovym, tj. veSkery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na udaje o uUplaté za vykon cinnosti depozitare, administrdtora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je soudsti této
pololetni zpravy.

j) Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych stechnikami obhospodarovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu.

Riziko financnich derivdtd spocivda a) v tzv. "basis" riziku, které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem
derivétl a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich
ndstrojd, k nimz neni aplikovéino ménové zaqjisténi do CZK, neni omezena. Financni derivaty byly
sjedndvdny s témito protistranami: Raiffeisenbank a.s.
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Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365
informuje Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, tj.

obchody zajistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Rozvaha
30. ¢ervna 2024
CZK'000
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 7 894
v tom: a) splatné na pozaddni 7 894
Akcie, podilové listy a ostatni podily 162 023
v tom: b) podilové listy 162 023
Ostatni aktiva 1734
Aktiva celkem 171 651
Ostatni pasiva 1767
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 308
Kapitdlové fondy 118 387
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z prfedchozich obdobi 43511
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7678
Pasiva celkem 171 651

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2024

CZK'000
Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 62
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 62
Vynosy z akcii a podilQ 964
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 964
Vynosy z poplatk( a provizi 1
Ndklady na poplatky a provize (2700)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (853)
poplatek za obhospodarovani (1726)
poplatky za vykon depozitdre (47)
Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 951
Sprdvni naklady (15)
v tom: b) ostatni spravni ndklady (ndklady na externi audit) (15)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 7823
Dan z pfijma (145)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7 678
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