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1 VSeobecné informace

Obchody s investi¢nimi ndstroji jsou spojeny s fadou riziko-
vych faktor(, které mohou mit vliv na vynosnost nebo ztra-
tovost kazdé investice. Riziko investovdni je mozné oznacit
jako nebezpedi, Ze investor nedosdhne ocekdvaného vynosu.
Pouceni o rizicich tykajicich se obchod( s Investi¢nimi ndstroji
a metoddch jejich snizovdni je v SirSim rozsahu uvefejnéno na
www.rb.cz.

Vseobecnd investicni rizika

Kazdd forma investice je Uzce spjata s rizikem. Cim vy&si
je oekdvany vynos, tim vyssi je potencidlni riziko.

Doba trvdni investice (investi¢ni horizont) ovliviiuje miru
rizika.

Vynosy Investi¢nich ndstroji dosazené v minulém obdobi
nejsou zarukou vynost dosazenych v budoucnosti.
Celkové riziko portfolia Ize sniZit investovénim do riznych
druht Investic¢nich néstroj.

Obchodovani s investi¢nimi ndstroji s vyuzitim Gvéru,
tzn. margin trading znamena zvy3ené riziko. Urokové po-
platky za uveér snizuji celkovy zisk a zdroven vyuziti Uvéru
ndsobi vynosovou miru, coz se mlze, v pripadé poklesu
investi¢niho ndstrojd, projevit vyraznou ztrdtou.

Klient nese plnou odpovédnost za sprdvné zdanéni vyno-
st z Investi¢nich ndstrojd.

Banka upozoriiuje Klienta na zakladni druhy rizika spojend
s investicemi do Investi¢nich ndstroji:
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Trzni riziko

Trzni riziko ovliviiuje kolisani vynosovych mér v disledku
fluktuace trhu. Trzni ceny Investi¢nich ndstroji mohou
stoupat nebo klesat v reakci napf. na zmény ekonomic-
kych podminek, spotfebitelskych preferenci, urokovych
mér. Trznimu riziku jsou vystaveny vSechny Investi¢ni nd-
stroje. Ménové a Urokove riziko jsou druhy trzniho rizika.

Ménové riziko

Pfiinvesticich do aktiv denominovanych v cizi méné zavisi
riziko a mozny zisk na celkovém vyvoji kurzu aktiva a mé-
nového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj mize negativné
ovlivnit celkovy vyvoj investice i v pfipadé pozitivniho vy-
voje kurzu Investi¢niho ndstroje.

Urokové riziko

Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investi¢-
nich néstroju tim, Ze se méni hladina Urokovych sazeb.
Tyto zmény ovliviuji Investi¢ni ndstroje inverzng, tzn., ze
na zvyseni Urokovych sazeb reaguji akcie i obligace po-
klesem cen (obligace zdroven rlistem vynosl), na snizeni
Urokovych sazeb reaguje akciovy i obligacni trh ristem
cen.

Riziko likvidity

U investic do Investi¢nich ndéstroj (zejména u téch, kte-
ré nejsou obchodovdany na regulovanych trzich nebo do
jinych na trhu nestabilnich Investi¢nich ndstrojd), je nutné
pocitat s rizikem, ze kurz bude negativné ovlivnén nizkou
likviditou nebo zZe dany Investi¢ni néstroj nebude Klient
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moci ve zvoleném okamziku prodat &i koupit.

Inflacni riziko

Infla¢ni riziko ovliviiuje redinou vynosovou miru Investic-
nich instrumentd. Vysokd inflace mlze zplsobit, Ze inves-
tor dosdhne z&porné vynosové miry.

Finan¢ni riziko

Finan¢ni riziko je spojeno s vyuzitim ciziho kapitdlu pfi fi-
nancovdni firmy. Cim vétsi ¢ast aktiv je financovdna cizim
kapitalem spole¢nosti, tim vetsi je financni riziko firmy. PFi
investovani do Investi¢nich ndstroju se Klient mize proti
rizikim zajistit. Klient si musi byt védom, Ze podstupo-
vand rizika by méla odpovidat pfedem vybrané strategii
a stanoveni finan¢nich cild.

Riziko emitenta

Riziko emitenta znamend nebezpedi, ze emitent nebu-
de schopen dostdt svym zdvazkim a provddét platby.
V krajnim pfipadé hrozi i ztrdta celé investice.

Riziko odvétvi
Znamend nebezpeci zmény ceny Investi¢nich ndstroju
v rémci poklesu pfislusného odvétvi jako celku.

Globadlni riziko

Znamend nebezpeci zmény ceny Investi¢nich ndstroju
v rdmci globdlniho poklesu ekonomik statl a kapitdlovych
trha.

Politickeé riziko

Znamend nebezpeci zmény ve vztahu k Investi¢nim nd-
strojim v rémci zmény politické situace. Politické zmény
mohou ovlivnit zejména cenu a prevoditelnost cennych
papirt a postaveni emitenta.

Rizika v souvislosti s obchodovdanim na tvér

Klient mdze ztratit vice penéznich prostredkd, nez kolik
na zacdtku slozi na marzovy ucet. Pokles kurz( cennych
papird nakoupenych na Uvér mlze znamenat nutnost
slozit k obchodnikovi dalsi prostfedky, pokud bude chtit
zabrdnit nucenému prodeji cennych papirti ze svého Uctu.
Obchodnik miize prodat cenné papiry z uctu klienta i bez
jeho souhlasu. Pokud se vlastni zdroje na marzovém tGctu
snizi pod hodnotu likvida¢niho marginu, mize obchodnik
prodat cenné papiry z marzového Uctu na pokryti rozdi-
lu. Obchodnik miize prodat cenné papiry z Gctu klienta,
aniz by mél povinnost o tom klienta pfedem informovat.
Néktefi investofi se domnivaji, Ze musi od obchodnika ob-
drzet margin call, aby byl platny a Ze obchodnik nemuze
prodat cenné papiru z jejich U¢tu k doplnéni udrzovaciho
kryti, pokud je obchodnik nejdfiv nekontaktuje. Obchod-
nik se zpravidla snazi margin call zaslat, ale neni to jeho
povinnosti.

Klient nemd prévo na prodlouzeni doby, do kdy musi do-
plnit udrzovaci margin. Za urcitych podminek muze dojit
k prodlouzeni doby, do kdy musi zdkaznik splnit poza-
davky udrzovaciho marginu, na takové prodlouzeni vsak
nemd zdkaznik automaticky nérok.
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212 Rizika udrzitelnosti

Rizika udrZitelnosti jsou chdpdna jako uddlosti nebo situ-
ace v enviromentdlIni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla
mit skutecny nebo moZny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Vyznamnym aspektem rizik udrzi-
telnosti jsou souvisejici enviromentdini a reputacni rizika,
kterd se dotykaji spolec¢nosti a emitent.

3 Typy investi¢nich ndstrojl
31 Podilové fondy (Podilové listy)

311 Popis

Podilovy list je investi¢ni ndstroj, ktery prfedstavuje
podil podilnika na majetku v podilovém fondu a se
kterym jsou spojena dalsi préva plynouci ze zdko-
na nebo statutu. Soucet hodnot podilovych list
vytvdii ¢istou hodnotu majetku v podilovém fon-
du. Podilové fondy mohou byt vytvofeny zejména
jako otevrené nebo uzavrené. Podilnik otevieného
podilového fondu mé prdvo na odkup podilového
listu investi¢ni spole¢nosti, kterd podilové fond
vytvari. Podilové fondy se ¢leni podle majetku, do
kterého investuji penézni prostfedky anebo rizika
trhu na ktery zaméruji svoji investi¢ni politiku:

i) fondy penézniho trhu

i) dluhopisové fondy,

iii) smiSené podilové fondy

iv)

)

iv) akciové fondy
v) fondy fond( apod.

Podilové fondy jsou spravovdny investi¢nimi spo-
le¢nostmi. Upozorhujeme, Ze zahraniéni podilové
fondy mohou mit odliSnou prévni strukturu, kterd
se lisi od tuzemskych podilovych fondd.

Podilové fondy vyuzivaji v rédmci svych strategii
rovnéz derivatové ndstroje; rozsah jejich pouziti je
uveden v dokumentech, ktery podilovy fond vydd-

v@, napf. ve statutu.

3.1.2 Vynos

Vyvoj hodnoty podilového listu zdvisi na investi¢ni
strategii stanovené ve statutu fondu a také vy-
voji na trhu jednotlivych investi¢nich ndstrojd dr-
zenych fondem. Vynosy z podilovych listd mohou
byt vyplaceny podilnikim, pfipadné reinvestovd-
ny do fondu. Je-li podilovy list vyddn uzavienym
podilovym fondem, Ize jej obchodovat pouze na
kapitdlovém trhu, pfip. proddavat jinym zdjemcdm
o investici. Investovand ¢dstka do podilovych listl
ani vynosy z ni nejsou prévneé zaruceny.

31.3  Vyhody
Pro investory srozumitelny investi¢ni ndstroj, pfi
investicich je vSak nezbytné zohlednit parametry
daného fondu uvedené ve statutech a dalSich do-
kumentech vyddvanych fondy.
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Vybrané typy podilovych fondi

3.1.41 Nemovitostni podilové fondy

Nemovitostni fondy jsou zvldstni fondy vlast-
néné investi¢ni spole¢nosti, kterd pro akciondre
drzi a Fidi zvlastni fond. Podilové listy predstavuijf
smluvni ndrok na podil na zisku zvldstniho fondu.
Nemovitostni fondy investuji prostfedky ziskané
od akciondrd v souladu s principem diverzifikace
rizik zejména do pozemkd, nemovitosti, podill
ve spole¢nostech zabyvaijicich se nemovitostmi
a podobnych holdingt a do svych vlastnich sta-
vebnich projektd; drzi rovnéz likvidni financni in-
vestice (investice do likvidnich aktiv), napriklad
cenné papiry a bankovni vklady. Likvidni investice
slouzi k Uhradé platebnich z&vazk fondl (napf.
z nékupu nemovitosti) a k odkupu podilovych listd.

Vynos

Celkové vynosy nemovitostnich fondd z pohledu
akciondre spocivaji jednak v kazdorocni vyplaté
dividend (pokud je fond rozdéluje a nereinvestuje)
a jednak v cenovém trendu vypoctené hodnoty
fondu. Vynos neni mozné urcit predem. Vykonnost
nemovitostniho fondu zdvisi na investi¢ni politice
stanovené v pravidlech fondu, trznich trendech,
na jednotlivych nemovitostech, které fond drzi
a na dalsich slozkdch fondu (cenné papiry, zlstat-
ky v bankdch). Pfedchozi vykony nemovitostniho
fondu nenaznaduji jeho vykony v budoucnu.

Nemovitostni fondy jsou vystaveny rizikdm sni-
Zené ndvratnosti mimo jiné z divodu nizké ob-
sazenosti budov. Zejména u vlastnich stavebnich
projektl fondd mohou nastat problémy s jejich
prvnim prondjmem. Nizkd obsazenost md nega-
tivni vliv na hodnotu nemovitostniho fondu a vede
ke snizeni vyplacenych dividend. Investice do ne-
movitostnich fondl mohou také vést k cdstecné
ztraté vliozeného kapitdlu.

Nemovitostni fondy rovnéz investuji prostfedky
a hotovost na uctech do dalSich forem investic,
zejména do Urocenych cennych papir(i. Tato ¢dst
majetku fondu je proto vystavena specifickym ri-
ziklim, kterd postihuji vybranou formu investice.
Pokud nemovitostni fondy investuji do zahranic-
nich projekti mimo Ceskou republiku, je akciona¥
vystaven rovnéz kurzovnim rizikdm, nebot trzni
hodnota a ndvratnost téchto zahrani¢nich inves-
tic se pfi vypocltu ceny emise nebo odkupu podilo-
vych listd prevadi na koruny.

Cenové riziko

Podilové listy je obvykle mozné kdykoliv vrdtit za
odkupni hodnotu. U nemovitostnich fondd muze
zpétny odkup podilovych listl podléhat omeze-
nim. Ve vyjimecnych pripadech mize byt zpétny
odkup docasné zastaven, dokud nebude proddn
majetek nemovitostniho fondu a ziskdn vynos
z prodeje. Pravidla fondu mohou stanovit, ze
v pfipadé vrdceni velkého poctu podilovych listl
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Ize zastavit zpétny odkup az na dobu dvou let.
V takovém pripadé nemize fond béhem tohoto
obdobi vypldcet cenu zpétného odkupu. Nemovi-
tostni fondy se obvykle klasifikuji jako dlouhodobé
investi¢ni projekty.

Vyhody
Oteviené nemovitosti fondy predstavuji nejjedno-

vitosti.

3.1.4.2 Podilové fondy obchodované na burze
(ETF)

Fondy obchodované na burzovnich trzich (ETF)
predstavuji podily ve fondech, s nimiz se na bur-
zovnim trhu obchoduje jako s akciemi. ETF obvykle
tvori kos cennych papird (napf. akci), ktery odrazi
slozeni indexu, tj. kopiruje index podilového listu
pomoci cennych papird tvoficich tento index a je-
jich soucasné véhy. ETF se Casto nazyvaji ,indexo-
vé akcie". Vynosy ETF zdvisi na cendch cennych
papirt zafazenych do koSe cennych papiru. Riziko
ETF tak zavisi na riziku cennych papirtl zafazenych
do ko$e cennych papir(.

Vyhody
Jednoduchy a flexibilni zplGsob investovdni do di-

verzifikovaného kose akcii nebo jinych podklado-
vych aktiv.

Rizika spojend s investovanim do podilovych
fondl

Cenové riziko

Podilové listy Ize obvykle kdykoliv odprodat inves-
ti¢ni spolecnosti emitujici podilové listy za aktudlini
odkupni cenu. Ve vyjimec¢nych pripadech mlze byt
zpétny odkup podilovych listli docasné zastaven.
S nékterymi druhy podilovych list( Ize obchodovat
na burze. Ceny, za které Ize prodat podilové listy,
se mohou lisit od cen, které Ize ziskat odkupem od
investi¢ni spole¢nosti.

Ménové riziko

Neexistuje pouze v pfipadé, jsou-li cenné papiry
ve fondu denominované v ¢eskych korundch. Po-
kud jsou cenné papiry denominované v zahraniéni
meéné, pak existuje nizké, primérné az vysoke ri-
ziko, zdlezi vSak na pohybu sménného kurzu cen-
nych papird vici ceské koruné.

Likvidni riziko

Nizké s ohledem na moznost prodeje podilovych
listd zpét investi¢ni spole¢nosti. Existuji vSak vy-
jimky, napt. v pfipadé specidinich fondu.

Kreditni riziko
Nizké. Existuje vSak riziko nepInéni zavazkd z cen-
nych papirt emitentd tvoricich podilové fondy.

www.rb.cz
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3.2 Dluhopisy (zavazkové listy/Zajisténé obligace)

3.21

3.2.2

3.23

3.24

Popis

Dluhopis je investi¢ni ndstroj, ktery vyjadfuje
dluznicky zdvazek emitenta vaci oprdvnénému
maijiteli dluhopisu. Majitel dluhopisu tak mé nd-
rok pozadovat po emitentovi splaceni jmenovité
hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v ur¢enych
terminech i stanovenych vynost (Urokd). Prava
a povinnosti emitenta dluhopist a vlastnika dlu-
hopist (investora) jsou zpravidla ur¢eny v emisnich
podminkdch dluhopist. Viastnik dluhopist neruci
za z&vazky spole¢nosti.

Vynos

Dluhopisy mohou mit stanoveny vynos jako a)
pevnou Urokovou sazbu, b) pohyblivou drokovou
sazbu, ¢) nulovou Urokovou sazbu, pficemz vynos
pro majitele plyne z rozdilu mezi nizsi ndkupni
cenou pri emisi dluhopis a prodejni jmenovitou
cenou vypldcenou pfi splatnosti, d) pfip. jinym
zpUsobem. Vyplata jmenovité hodnoty a vynost
z dluhopisl neni pravné zarucena. Banky a ob-
chodnici s cennymi papiry, ktefi emituji dluhopisy,
se ze zdkona Ucastni zdru¢niho systému, ktery
zC4sti uspokojuje investice vlastnikd dluhopist pri
financnich potizi emitentd.

Vyhody

Jasny a pfedem zndmy vynos v pfipadé zejména
korpordtnich dluhopisl, ktery je zpravidla vyssi
nez vynos stétnich dluhopisl a néstroji penézni-

ho trhu (zpravidla z dlvodu kompenzace existuji-
cich korpordtnich rizik).

Nékteré zvlastni typy dluhopisti

3.2.4.1 Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy jsou dluhopisy vyddvané
hypotecnimi bankami s cilem ziskat finanéni pro-
stfedky na poskytovdni hypotecnich tvérd. Jme-
novitd hodnota a hodnota pomérného vynosu HZL
je pIné kryta pohleddvkami z hypotecnich Gvérd.
Pro fédné kryti jmenovité hodnoty hypotecnich
zdstavnich listd mohou byt pouZity pohleddvky
z hypotecnich Gvérq, které neprevysuji 70% ceny
zastavenych nemovitosti. HZL miZe vyddvat pou-
ze banka. Emitent HZL zajiStuje dostatecné kryti
z&vazkd z hypotecnich zéstavnich listd v béhu tak,
aby soucet pohleddvek z hypotecnich Gvérd nebo
jejich ¢désti a celkového ndhradniho kryti nepoklesl
pod celkovou vysi zavazk( ze viech jim vydanych
HZL na trhu.

3.2.4.2 Podfizené dluhopisy

Podfizeny dluhopis je dluhopis, u kterého v pfipa-
dé a) vstupu emitenta do likvidace, b) vyddni roz-
hodnuti o Upadku emitenta, c) jiného obdobného
opatreni zahrani¢niho emitenta bude pohleddvka
z dluhopisu uspokojena az po uspokojeni vsech
ostatnich pohleddvek (s vyjimkou pohleddvek,
které jsou obdobné podfizené.
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3.2.5 Rizika spojend s investovanim do dluhopist
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Kreditni riziko

Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zd-
vazky, a to zcela nebo z&dsti, existuje vzdy. PFiroz-
hodovani o investici je proto nutné vzdy zvazovat
bonitu a kreditni postaveni dluznika. K nékterym
emitentdm vyddvaji nezdvislé ratingové agentury
rating emitenta nebo dluhopist, coz pom(ze in-
vestorlim pfi orientaci do investice.

Cenové riziko

Investor jako vlastnik dluhopist pfi splatnosti
dluhopisu ziské& odkupni cenu, kterd je uvedena
v podminkdch dluhopisu. Emisni podminky vSak
mohou upravovat moznost predcasné splatnosti
dluhopisu emitentem.

Pokud je dluhopis proddn pred jeho splatnosti, zis-
k& investor sou¢asnou trzni hodnotu, pfi¢emz cenu
dluhopisu ur¢uje nabidkou a poptdavkou dluhopisu
a soucasnou urokovou mirou. Napfiklad ceny cen-
nych papird s pevnou sazbou budou klesat, pokud
porostou uroky z dluhopist se srovnatelnou dobou
splatnosti. Opacné, dluhopisy ziskdvaji na hod-
noté, pokud urok z dluhopisi s podobnou dobou
splatnosti klesne. Zména v kredibilité emitenta
muUZe rovnéz ovlivnit trzni cenu dluhopisu.

V pripadé dluhopist s variabilni Urokovou mirou,
u nichZ je uUrokovd sazba indexovdna podle sa-
zeb na kapitdlovém trhu, existuje riziko, ze Uroky
budou stagnovat, mnohem vyssi nez u dluhopis(,
jejichz trokovd sazba zdvisi na sazbdch penézniho
trhu.

Ukazatel durace popisuje miru zmény v cené dlu-
hopisu jako reakci na zmény v trokovych sazbdch.
Durace zdvisi pfedevsim na dobé, kterd zbyva do
splatnosti dluhopisu. Cim deléi doba zbyvé do
splatnosti, tim vétsi vliv budou mit zmény v obec-
nych trokovych sazbdch na cenu.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost dluhopisti zdvisi na mnoha
faktorech, napt. objemu emise, nomindini hodnoté
dluhopisu, dobé zbyvajici do splatnosti nebo pod-
minkdm na daném trhu. V pfipadé, Zze dluhopisy
nebude mozné prodat, vlastnik dluhopisu bude
povinen dluhopisy drzet az do splatnosti.

Obchodovani s dluhopisy

S dluhopisy Ize obchodovat na regulovanych (napf.
burzovnich) nebo jinych trzich. V pfipadé, Ze dluho-
pisy nejsou prijaty na regulovaném ani jiném trhu,
musi emitent zjistit z emisnich podminek, zda emi-
tent je oprdvnén ¢i povinen dluhopisy od vlastnika
dluhopisu odkoupit pred splatnosti dluhopist a za
jakych podminek mohou byt dluhopisy prevedeny
na treti osobu. Jsou-li dluhopisy obchodovdny na
rliznych trzich, mohou se ceny dosahované na riiz-
nych trzich lisit.
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Popis

Akcie je investi¢nim ndstrojem, s nimz jsou spo-
jena préva akciondre jako spole¢nika podilet se
podle zdkona a stanov spolecnosti na fizeni spo-
le¢nosti, jejim zisku a na likvida¢nim zlstatku pfi
zdniku spolec¢nosti. Akciondr nemd prévo pozado-
vat od spole¢nosti odkoupeni své akcie. Akciondr
neruci za zévazky spole¢nosti. Akcie mohou byt
obchodovany na neregulovanych trzich, pfipadné
mohou byt obchodovdny na regulovanych trzich
(napf. burzéch).

Vynos

Vynosem z drzby akcii je dividenda a kapitdlovy
zisk nebo ztréta z prodeje akcii. Vyse dividendy
zavisi na rozhodnuti valné hromady o rozdéleni
zisku mezi akciondre. Vyse dividend je vyjddfena
bud jako absolutni ¢&stka na jednu akcii nebo jako
procento nomindini hodnoty akcii. Vynos ziskany
z dividend ve vztahu k cené akcii se nazyva divi-
dendovy vynos.

Rizika spojend s investovanim do akcii

Cenové riziko

S akciemi Ize obchodovat na regulovanych trzich
(napf. burzovnich) nebo jinych trzich. Ceny - kurzy
- se zpravidla uréuji kazdy den na zdkladé nabid-
ky a poptdvky. V pfipadé, Ze investor nabude ak-
cii, kterou nelze zobchodovat na verejnych trzich,
musi ze statutdrnich dokument( zajistit prevodi-
telnost akcie na tfeti osobu. Na regulovanych tr-
zich zavisi kurz akcii na hospoddrském vyvoji dané
spole¢nosti, hospoddiském a politickém prostredi
a mnoha dalSich raciondlnich i iraciondlnich fak-
torech. PFi Upadku emitenta, investor utrzi ztratu
s vloZzeného kapitdlu a to i do 100% vloZené inves-
tice. Je- li akcie kotovana na nékolika trzich v rliz-
nych meéndch, investor musi zohlednit ménové
riziko.

Kreditni riziko

Vlastnik akcie je akciondfem spolec¢nosti a mlze
pfi Upadku emitenta utrzit 100% ztrdtu vlozené
investice.

Riziko likvidity

U akcif prijatych k obchodovdni na nékolika regulo-
vanych trzich nebo v pfipadé akcii s izkym trhem
mUze vzniknout problém s prevoditelnosti akcii.

Ménové riziko
Neexistuje riziko, pokud je akcie denominovand
v ¢eskych korundch.

Pokud je akcie denominovand v zahrani¢ni méné,
existuje nizké, prameérné az vysoké riziko, zdlezi
vSak na pohybu sménného kurzu vici ceské koru-
ne.
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Obchodovani s akciemi na regulovanych trzich
V pfipadé obchodl na regulovanych trzich akci-
ondf musi dodrzovat pravidla obchodovani pfi-
slusného trhu (napt. obchodovani v objemech, ¢as
obchodovdni, typy pokyna).

Vyhody

Pfednosti investice do akcii obchodovanych na
regulovanych trzich je moznost vysokého vynosu,
existuji vSak vyznamnd rizika toho, ze vysokého
vynosu nebude dosazeno.

Popis

Kupujici opce (drzitel) je opravnén koupit (call
opce), pfip. prodat (put opce), urcité podkladové
aktivum za pfedem pevné uréenou cenu kdykoliv
bé&hem stanovené doby (americkd opce) ¢i v den
jeji splatnosti (evropskd opce). Pokud kupujici opce
své pravo uplatni, proddvaijici (vystavitel) je povi-
nen dané podkladové aktivum koupit, pfip. pro-
dat.

Cenou opce je op¢ni prémie, kterou kupuijici plati
proddvajicimu jako kompenzaci za riziko spojené
s vypsdnim opce. Vyse opéni prémie je odvozena
z rozdilu mezi aktudini trzni cenou podkladového
aktiva a cenou sjednanou (vnitini hodnota). Na
burzovnich trzich se op&ni prémie vytvari na zd-
kladé nabidky a poptdvky. Rozdil mezi op¢ni pré-
mii a vnitfni hodnotou stanovuje ¢asovou hodnotu
opce. Cim je doba do splatnosti delsi, tim je i ¢a-
sovd hodnota opce vyssi. S porizenim opce jsou
spojeny i transakéni ndklady.

Vynos

V okamziku sjedndni opce je predem stanovena
realizacni cena podkladového aktiva. DrZitel opce
si tak zajistuje cenu tohoto aktiva v budoucnu.
V pfipadé kupni opce dosdhne vynosu, pokud je
sjednand cena podkladového aktiva vyssi nez
jeho cena v den realizace opce. V pfipadé prodejni
opce musi byt pro dosazeni vynosu cena podkla-
dového aktiva v den realizace nizsi nez cena sjed-
nand. Pokud je rozdil mezi pfedem sjednanou ce-
nou a aktudlini cenou pro drZitele opce nevyhodny,
opci nemusi uplatnit. Utrpi ztradtu maximdliné do
vyse vloZzeného kapitdlu. Vynosu Ize dosdhnout
i prodejem samotné opce. Pokud dochdzi na trhu
ke zvySeni ceny podkladového aktiva, roste i hod-
nota kupni opce. V pfipadé prodejni opce dochdzi
ke zvyseni jeji ceny, pokud trzni ceny podkladové-
ho aktiva klesaji.

Rizika spojend s investovanim do opci

Cenové riziko

VySi opéni prémie a ndslednou trzni hodnotu opce
ovliviiuje vyvoj ceny podkladového aktiva. Rostou-
ci kolisavost ceny podkladového aktiva zvysuje
hodnotu op¢ni prémie. Vyssi volatilita ceny zvy-
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Suje pravdépodobnost uplatnéni opce a znamend
tedy jeji vyS8si cenu. Naopak cena opce klesd, ¢im
kratsi je doba do splatnosti. Hodnota opce se kaz-
dy den méni. Dojde-li ke zméné ceny podkladove-
ho aktiva, opce ¢asto reaguji nemérné vysokym
vykyvem. Dochdzi tak k tzv. pdkovému efektu,
ktery vSak funguje obéma sméry. Riziko investice

se zvysuje s velikosti pdkového efektu.

Ménové riziko

Pokud je opce v CZK, zadné riziko nehrozi. V pfipa-
dé investice do ménové opce celi kupujici devizo-
vym riziklim plynoucich z pohybu ménovych kurzd.

Urokové riziko

Velikost Urokového rizika opce zdleZi na splatnosti
a strukture opce. Rlst trznich Urokovych sazeb md
pozitivni vliv na hodnotu opéni prémie kupni opce.
V pfipadé prodejni opce je dopad opacny.

Riziko likvidity

Likvidita opce se zvysuje s velikosti emise. Velikost
rizika je primérnd az vysokd pro transakce na
burzovnim trhu, ktery podléhd regulaci. Pro trans-
akce mimoburzovni je riziko prdmérné.

Vyhody

Vyhodou tohoto investi¢niho instrumentu je moz-
nost drzitele zabezpedit se proti zméné ceny pod-
kladového aktiva. Drzitel ma také Sanci realizovat
pdkovy efekt pri Uspésném prodeji. Proddvaijici
realizuje okamzity pfijem pfi vypsani, tato pozi-
ce vSak obecné pfindsi vetsi riziko. VySe celkove
ztraty pro proddvajiciho nenf limitovana a maze
presdhnout hodnotu opéni prémie.

Investovat do opci se doporucuje zkusenym in-
vestorlim s dostatec¢nou znalosti tohoto ndstroje
a moznostmi sledovat aktudini déni na trhu. Ku-
pujici opce by si mél umét spocitat, jakym zplso-
bem se mlze cena podkladového aktiva zménit,
aby zUstala investice po zohlednéni vyse prémie
a souvisejicich transakénich nakladd ziskovd.

3.5 Warrant (Opcni list)

3.51

Popis

Op¢ni list je zplsobem ocenéni i obchodovdnim
blizky opci. Obdobné jako u opce je jeho drzitel
opravnén koupit ¢i prodat podkladové aktivum
(akcie, akciovy index, ména, komodita) za pfedem
sjednanou realiza¢ni cenu v priibéhu doby plat-
nosti op¢niho listu ¢i v den jeho splatnosti. Pro-
davaijici je povinen podkladové aktivum prodat ¢i
koupit. U op¢niho listu k redlnému plnéni, tj. k na-
kupu nebo prodeji podkladového aktiva, nedochd-
zi. Proddvaijici pouze vyplati kupujicimu rozdil mezi
realizaéni a aktudlni cenou. Opéni listy proti opcim
maji ur¢itd omezeni, kterd souviseji predevsim
s moznosti vypisovdni. Cena opcniho listu je dana
velikosti rozdilu mezi realizani a aktudlni cenou
(vnitfni hodnota) a dobou do splatnosti opéniho
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listu (¢asova hodnota). Casové hodnota opéniho
listu se se zkracuijici se dobou do splatnosti snizu-
je. Opc¢ni listy jsou obchodovdny na burzdch nebo
na mimoburzovnim trhu. Jejich cena je tedy ovliv-
néna i nabidkou a poptdvkou investorl, pohybem
ceny podkladového aktiva a urokovou sazbou.

Vynos

Vynos z opéniho listu je dén rozdilem mezi reali-
zacni a aktudini cenou podkladového aktiva. Pfi
vyhodnoceni investice je ddle tfeba odedist kup-
ni cenu op¢niho listu a transakéni ndklady. Ztréta
kupujiciho mlze byt maximdiné do vyse investo-
vaného kapitdlu. VySe ztraty proddvajiciho neni
nijak limitovand. Neuplatnénim prdva spojeného
s drzbou opcniho listu investorem vede k celkové
ztrdté investice.

Opc¢ni list je pro investory atraktivni diky moznos-
ti realizovat pdkovy efekt. | drobnd zména ceny
podkladového aktiva mize zplsobit velkou zmé-
nu ceny op¢niho listu. Vzhledem k tomu, ze pakovy
efekt plsobi obousmérné, mize vést nejen k vel-
kému vynosu, ale v nékterych pfipadech i ke ztraté
investovaného kapitdlu.

Rizika spojend s investovanim do Warrantt

Uvérové riziko
Kreditni riziko je ddno kredibilitou proddvaijiciho.
Pokud se proddvajici opéniho listu dostane do
platebni neschopnosti a nebude schopen plnit své
zavazky, hrozi investorovi ztrdta celého investova-
ného kapitdlu.

Riziko likvidity

Op¢ni listy jsou zpravidla vyddvany v menSich
emisich, coz zvysuje riziko jejich likvidity. Likvidita
je déna zejména ndkupni a prodejni kotaci spole¢-
nost, kterd op¢ni list emituje.

Urokové riziko

Velikost Urokového rizika opcniho listu zdleZi na
jeho splatnosti a strukture. Rist trznich trokovych
sazeb ma pozitivni vliv na hodnotu kupniho op&ni-
ho listu. V pripadé prodejniho opcniho listu je vliv
na hodnotu opacny. Kolisdni Urokovych sazeb ma
nepfimy dopad i na podkladové aktivum.

Cenové riziko

Cenoveé riziko je déno cenovou volatilitou podkla-
dového aktiva. Pohyb ceny podkladového aktiva
se promitd do hodnoty op¢niho listu vysokym vy-
kyvem diky pdkovému efektu. Ten miZze vést ne-
jen k vysokym ziskdm, ale i velkym ztratdm.

Ménové riziko

Ménové riziko nastévd pfi investici do ménovych
opcnich listl. Hodnota opcniho listu zdvisi na
sménném kurzu mény podkladového aktiva.
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Vyhody

Op¢ni list je povazovdn za vysoce rizikovy cenny
papir. Vzhledem ke snizujici se ¢asové hodnoté
op¢niho listu s bliZici se dobou splatnosti se nedo-
porucuje koupé op¢niho listu tésné pred koncem
jeho platnosti. Investice do op¢nich listd by méli
provadét pouze investori, ktefi jsou schopni iden-
tifikovat a zhodnotit vSechna jejich rizika. Investor
si musi uvédomit, Ze ¢im vyssi je pdkovy efekt op¢-
niho listy, tim je investice rizikovéjsi. Obdobné jako
u opce, znd kupujici svou maximalni ztratu. U pro-
ddvajiciho neni vyse ztrdty omezena. Omezend
likvidita sekunddrniho trhu mdze zplsobit vykyvy
ceny Ci potize pfi Uplném provedeni objedndvky.

3.6 Strukturované produkty

3.61

3.6.2

Popis

Strukturované produkty jsou investicni ndstro-
je kombinované z nékolika finanénich produktd,
z nichZ alespon jeden je obvykle derivét. Derivéty
jsou obecné finan¢ni instrumenty, jejichz hodno-
ta je odvozena od hodnoty podkladového aktiva
(napf. ména, komodita, akcie, index). Hodnotu
derivatd dale ovliviuji i jiné faktory jako urokové
sazby, splatnost a volatilita podkladového aktiva.

Pfikladem jednoduchych strukturovanych pro-
duktd mohou byt zajisténé fondy, které kombinuji
terminovany vklad a opci. Vklad tvofi obvykle za-
jistovaci slozku a opce vynosovou slozku. Jinym
pfikladem mUze byt garantovany investi¢ni cer-
tifikat, ktery byva sloZzen z nizkorizikového dlu-
hopisu a opce. Dluhopis ,garantuje” do splatnosti
névratnost kapitdlu a opce potom tvori pripadny
vynos, participaci na podkladovém aktivu. V pfi-
padé poklesu podkladového aktiva se opce neu-
platni a investor tak ziskd alespof garantovanou
¢dst vstupniho kapitdlu.

Strukturované produkty mohou byt také vypo-
vézeny predcasné nebo automaticky, v pfipadé,
Ze smluveny parametr nastane dfive. Strukturo-
vanym produktl je na trhu celd fada, lisi se kon-
strukci, moznostmi vyplaty a v neposledni fadé
i ndzvoslovim, proto by se mél investor pred je-
jich nédkupem dlkladné sezndmit s produktovymi
podminkami konkrétniho cenného papiru.

Rizika

Obecné Ize Fici, Ze strukturované produkty preji-
maiji rizika néstrojd, z nichz jsou slozeny. Proto jsou
urCeny pro zkusengjsi investory. Investor by se mél
pred pofizenim takového ndstroje dikladné se-
zndmit se vSsemi podminkami a rozsahem poten-
cidlni ztrdty. U strukturovanych produktd mizeme
hovorit prakticky o viech typech rizik spojenych
s investovdanim do investi¢nich ndstrojd, byt v né-
kterych typech strukturovanych produktd je slo-
Zenim vice ndstroji ¢ést rizik vyznamné snizena.
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Ménové riziko

Pokud je investi¢ni ndstroj nebo jeho ¢ast deno-
minovand v cizi méng, v pfipadé zmény méno-
vého kurzu mize byt vynos investice vyznamné
ovlivnén i v pfipadé, Ze vyvoj podkladového aktiva
probihd podle ,ocekdvani”, pficemz na kurzu miize
investor vydélat i rediné ztratit.

Urokové riziko

Podobné jako ménoveé riziko vstupuje do vynosové
miry investi¢nich ndstroji dalsi proménnd dand
vyvojem na investi¢nim trhu - v pribéhu ¢asu se
vyviji hladina drokovych sazeb, pficemz zmény
urokovych sazeb pulsobi inverzné - pfi rdstu uro-
kovych sazeb klesaji ceny akcii a dluhopist (u dlu-
hopisl zaroven rdst vynosu), na snizeni Urokovych
sazeb reaguije trh rdstem akcii i dluhopist.

Riziko likvidity

Pro investora znamend, Ze kurz investi¢niho nd-
stroje maze byt ovlivnén nizkou likviditou a klient
nebude moci jej v pozadovany okamzik nakoupit
¢i prodat. Toto riziko se projevuje zejména u malo-
objemovych investi¢nich ndstrojd a pfi obchodo-
vani mimo regulovany trh (OTC).

Riziko emitenta (kreditni)

Cenné papiry vydavd emitent. Mze se stdt, ze
emitent nebude z néjakého divodu schopny do-
stdt svym zdvazkdm a provddét vyplatu vynosu,
hodnoty cenného papiru. V extrémnim pfipadé
hrozi ztrdta celé investice. Riziko Ize vyznamné eli-
minovat vybérem ddvéryhodného emitenta s vys-
$im ratingem a obchodovénim na regulovaném
trhu.

Riziko volatility

Odviji se od podkladového aktiva derivatu ve
strukturovaném produktu, nékteré typy derivat(
mohou UplIné ztratit svoji hodnotu, typicky opce
nebo ztrdceji hodnotu v ¢ase (warranty, tj. opcni
listy). Vedle toho se hodnota vyviji podle trhu, ob-
vykle na denni bdzi.

Riziko podkladového aktiva

Pokud vyplata trok(, dividend nebo jistiny je pod-
minéna budoucim vyvojem podkladového aktiva
nebo konkrétnimi uddlostmi (cena akcii, hodno-
ta komodit, podkladovych index(i apod.), mlze
dojit podle vyvoje ke sniZeni i zastaveni vyplaty.
V souvislosti s podkladovym caktivem je potfeba
vzit v Uvahu vSechna rizika souvisejici véetné Uro-
kovych, ménovych, rizika emitenta, rizika odvétvi,
globdlIniho i Uvérového rizika. Tyto faktory mohou
v prlibéhu platnosti ndstroje ovliviiovat jeho cenu.
Riziko emitenta, odvétvi, globdlni i Uvérové riziko
muUZze vést v krajnim pfipadé k totdIni ztraté z da-
vodu omezeni prdv zajisténych véfitelll a nemoz-
nosti oddélit a ziskat aktiva, kterd nejsou soucdsti
majetku (konkurzni podstaty) v pfipadé Upadku.
Vedle toho si investor musi byt védom dafovych
rizik.
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Riziko pdkového efektu

V pfipadé, Zze soucdsti strukturovaného produk-
tu je derivat s pdkovym efektem, potencidini vy-
nos i potencidlni ztrdta se zvySuje s timto para-
metrem a méni se také v ¢ase, napf. u warrantl
(opcnich listl) se pdakovy efekt zvysuje s blizici se
splatnosti.

Vybrané typy strukturovanych produktt

3.6.3.1 Akciové dluhopisy (Reverse convertible
bond)

Akciové dluhopisy se od klasickych liSi pfedevsim
tim, Ze emitent ma pfi splatnosti na vybér, jestli
vyplati nomindlni hodnotu v hotovosti nebo v pre-
dem uréeném poctu akcii za dojednanou cenu.
V dluhopisu je obsazend opcni prémie, takze je
u tohoto ndstroje vyssi potencidlni vynos za rela-
tivné kratké obdobi.

Rizika

U akciovych dluhopisl existuje riziko ztraty hod-
noty podkladové akcie nebo indexu a ddle riziko
likvidity, nebot dostupnost na sekunddrnim trhu je
limitovdana. Vedle toho investor musi vzit v potaz
trzni rizika (ménové a urokoveé) a riziko emitenta.
S podkladovym aktivem potom souvisi riziko vola-
tility.

3.6.3.2 Zajisténé a strukturované dluhopisové
fondy

3.6.3.3 Popis

Zajisténé fondy maji obvykle pevné stanovené
datum splatnosti a zaméruji se na dosazeni mini-
mdlniho vynosu daného v prospektu fondu. K datu
splatnosti garantuji vstupni kapitdl nebo jeho
¢ast, pfipadné dalsi urokové zhodnoceni. Skutec-
ny vynos pak mize byt vy$si. Na druhou stranu
zajisténi s sebou pfindsi néklady, které se obvykle
projevi v poplatcich.

3.6.3.4Rizika

U zajisténych fondd je podstatné riziko likvidity,
meénové riziko (byt zajisténé fondy mohou byt do
uréité miry zajistény vici ménovému riziku) a uro-
kové riziko (roste s Ihitou do splatnosti).

3.6.3.5 Investicni certifikaty bez paky

Investi¢ni certifikaty patfi mezi oblibené struktu-
rované produkty, protoZe predstavuji alternativu
k nakupu dluhopist a akcii, investor si mdze vy-
brat z Siroké nabidky podle podkladového aktiva
i rizikového profilu. Investi¢ni certifikdty byvaji
navdzané na vyvoj jednotlivych akcii, akciové kose
(baskets), akciové indexy, ménové kurzy i komodi-
ty a mohou pfinést dodate¢ny vynos v dobé ros-
touciho, stagnujiciho i klesajiciho trhu. Vzdy zdélezi
na nastaveni konkrétniho produktu - podminky
jsou popsané v prospektu konkrétniho certifikdtu.
Z pravniho hlediska jsou certifikaty dluzni Upisy,
kdy emitent certifikdtu se zavazuje investorovi za
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zapUjcené prostredky provést vyplatu ve stanove-
ném rozsahu. U akciovych certifikdtl investor ne-
vlastni akcie samotné, ale v nékterych pfipadech
mdé prévo na dividendu. Investi¢ni certifikdty jsou
emitovdny ve velké mife renomovanymi financni-
mi institucemi a obchoduji se pfimo s emitentem
(primdrni trh) nebo na burze (sekunddrni trh).

Zdkladni kategorie certifikatd

Zdkladnimi typy investi¢nich certifikdtl bez pdky
podle rizikovosti jsou garantované certifikdty
s ochranou kapitdlu, ddle bez kapitélové ochrany
diskontni, expresni, indexové a participacni cer-
tifikdty, outperformance certifikaty a bonusové
certifikdty.

Rizika

Ndkup investi¢nich certifikatd s sebou nese rizi-
ko emitenta vedouci v krajnim pripadé k totdIni
ztrgté. Riziko Ize eliminovat vybérem produktd
na regulovaném trhu od renomovanych emitent(
(s vysokym ratingem). Riziko likvidity souvisi Uzce
s emitentem a oceflovanim hodnoty certifikatu,
které je omezeno pouze regulaci trhu. U kazdé-
ho certifikatu v cizi méné existuje ménove riziko,
které je proménlivé. Investor by mél ddle vénovat
pozornost riziku podkladového aktiva - v pfipadé
extrémné negativniho vyvoje bude investor plné
vystaven trznimu riziku. U investi¢nich certifikdtd
navdazanych na komodity jsou podkladovym akti-
vem futures kontrakty, pfi negativnim vyvoji tak
mUze emitent certifikdt predcasné ukoncit a vy-
platit trzni hodnotu.

3.6.3.6 Pakové investicni certifikaty

Pakové investi¢ni certifikdty jsou vysoce rizikové
investi¢ni produkty nékdy oznacované také jako
turbo nebo knock-out certifikdty. Investor koupi
certifikdt za ¢ést jeho hodnoty a zbytek financuje
uvérem (margin trading - obchodovdéni na Gveér).
Vznikd tak pdka - investor mdze za mensi ¢dst-
ku zndsobit zisk, ale i prodélek. V krajnim pfipadé
investor pfijde o investovany kapitdl a jesté musi
uhradit Gvér. PFi vybéru turbo certifikdtl by se mél
investor vedle zdkladnich parametrl zamérit na
ndésledné zminéné charakteristiky.

Zdkladni parametry pakovych certifikata
Pomér Upisu - kolik kusd certifikatu je nutné pro
ziskdni jednotky podkladového aktiva

Strike - cena podkladového aktiva, u rlstovych
certifikatl se stanovi kurz rozdilem mezi aktudini
cenou a strike, u certifikdtd na pokles potom ode-
¢tenim aktudini ceny od strike.

Knock-out - cena podkladového aktiva, kdy cer-
tifikat ztraci hodnotu. RUstovy turbo certifikdt
se stane bezcennym v okamziku, kdy podklado-
vé aktivum prolomi spodni bariéru - tj. hodnota
dosdéhne nebo propadne pod stanovenou hranici.
U certifikdtu na pokles je to opacné - ztraci hod-
notu, kdyz hodnota podkladového aktiva preséh-
ne horni bariéru a trend trhu jde proti ocekdavdni.
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Cap - emitentem ohrani¢eny maximalni podil
vynosu investora na podkladovém aktivu, pokud
kurz vzroste nad cap, investor se na rdstu vyno-
sové jiz nepodili. Cap souvisi také s diskontem, coz
je uroven slevy diskontovaného certifikdtu oproti
pfimé investici do podkladového aktiva.

Gear - urcuje u certifikatd droven, o kterou vzros-
te/klesne hodnota certifikdtu, pokud se zméni
hodnota podkladového aktiva o 1%.

Rizika

Rizika pd&kovych certifikdtu jsou shodnd jako u cer-
tifikadtl bez pdky. Navic prindsi riziko pdkového
efektu vysvétleného vyse - vynos/ztrdta neroste
linedrné podle podkladového aktiva, ale exponen-
cidlné. Investor by mél byt na potencidlni vysoké
ztrdty pripraven. Riziko prolomeni knock-out hra-
nice - pokud podkladové aktivum pfed splatnosti
dosdhne knock-out limit, kon¢i platnost certifikd-
tu, ktery pozbyvd hodnoty nebo je vyplacena pre-
dem urcend zbytkovd hodnota. Knock-out hranice
Ize pfitom dosdhnout klidné jednim realizovanym
obchodem za cenu uré¢enou v knock-outu.

Popis

Swap je dohoda mezi dvéma ¢i vice stranami o vy-
meéné budoucich periodickych plateb z podklado-
vého aktiva ve stanoveném obdobi. Spole¢nym
rysem vétsiny swapl je fakt, ze se jednd o mi-
moburzovni derivaty, jelikoZ jsou prizplsobeny na
miru obéma strandm. Mezi nejc¢astéjSimi swapy se
fadi urokové (Interest Rate Swap), ménové swapy
a cross currency swapy (dohoda o vyméné jistiny
dvou mén a trokovych ndkladd s nimi spojenych).

Vynos

Vynos je ddn rozdilem mezi fixni a aktudini hod-
notou podkladového aktiva/ménového kurzu/
Urokové sazby atp. Napf. kupujici Urokového swa-
pu (pldtce fixniho Groku) profituje z narlstu uro-
kovych sazeb. Proddvaijici urokového swapu (pfi-
jemce fixniho uroku) naopak na obchodu vydéld
v pfipadé poklesu urokovych sazeb. Vynos nelze
stanovit predem.

Rizika

Uvérové riziko

Uvérové riziko swapu spocdivé v nebezpedi pla-
tebni neschopnosti partnera, nebo insolvence, tj.
mozné docasné nebo trvalé neschopnosti splnit
zdvazky ze swapu, a tim vzniku pfipadné nutnosti
pokryti transakce prostrednictvim trhu. To mdze
byt v nékterych pfipadech nevyhodné.

Urokové riziko

Urokové riziko v pFipadé Urokovych swapl (IRS)
spocivd v nejistoté ohledné budoucich zmén trz-
nich trokovych sazeb.
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Ménové riziko

Ménové riziko v pfipadé ménovych swapl spoci-
va v nejistoté ohledné budoucich zmé&n ménovych
kurzd.

Riziko transferu

Moznosti transferu jednotlivych mé&n mohou byt
omezena v disledku devizové kontroly ze strany
stdtu vyddvajiciho danou ménu, coz mlize ohrozit
realizaci transakce.

Vyhody

Moznosti transferu jednotlivych mén mohou byt
omezena v dusledku devizové kontroly ze strany
stdtu vyddvajiciho danou ménu, coz mize ohrozit
realizaci transakce.

Swapy slouzi investordm jednak za Ucelem fizeni
rizika, ale i ke spekulaci ¢i snizeni transakénich nd-
kladd. Protistrany si nabizeji vyhodnéjsi podminky
dané podminkami jejich domdciho trhu. Investor
musi zvdzit vySi potencidlni ztraty, kterou nelze
predem stanovit a neni nijak omezena.

3.8 Forwardy

3.81

3.8.2
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Popis

Forward je mimoburzovni dohoda dvou ¢&i vice
stran, v niz se zavazuji koupit ¢i prodat podkla-
dové aktivum za pfedem stanovenych podminek
v danou dobu v budoucnu.

Vynos

Vynos je ddn rozdilem ceny sjednané v dohodé
a aktudlni cenou podkladového aktiva. Kupujici
profituje, je-li aktudini cena méné vyhodnd nez
cena realiza¢ni. Potencidlni ztrdta neni omezena.

Rizika

Cenové riziko

Uvérové riziko forwardu spodivd v nebezpedi,
7e v den realizace forwardu bude mozné poridit
podkladové aktivum za cenu vyhodnéjsi, nez byla
sjedndna v dohodé. Velikost rizika zavisi na volati-
lité ceny podkladového aktiva.

Uvérové riziko

Uvérové riziko forwardu spocivd v nebezpedi pla-
tebni neschopnosti partnera, nebo insolvenci tj.
mozné docasné nebo trvalé neschopnosti splnit
zavazky z forwardu, a tim vzniku pfipadné nut-
nosti pokryti transakce prostfednictvim trhu, coz
muze byt v dany okamzik nevyhodné.

Urokové riziko

Urokové riziko v ptipadé trokovych forwardd spo-
¢iva v nejistoté ohledné budoucich zmén trznich
urokovych sazeb.

Ménové riziko
Ménové riziko v pfipadé ménovych forwardd spo-
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¢iva v nejistoté ohledné budoucich zmén méno-
vych kurzd.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je ddno mirou individualizace pod-
minek obchodu. Cim vice je kontrakt ,$ity na miru”
protistrang, tim je likvidita instrumentu nizsi.

Vyhody

Forwardy slouzi investorim jednak za ucelem fi-
zeni rizika, ale i ke spekulaci ¢i snizeni transaké-
nich nékladd. Investor si musi uvédomit, ze vynos
nelze prfedem stanovit a potencidini ztrédta mdze
byt neomezend. Vzhledem k tomu, Ze se jednd
o mimoburzovni obchod, mohou se smluvni strany
dohodnout na konkrétnich podminkdch obchodu.
Zé&roven je tfeba brat na védomi, Ze likvidita in-
strumentu je omezend.

3.9 Instrumenty penézniho trhu

3.91

3.9.2

393

Popis

Mezi investi¢ni nastroje penézniho trhu patfi napf.
depozitni certifikaty, obligace, kratkodobé cenné
papiry emitované korporacemi atd. Spole¢nym ry-
sem je kratkodoby horizont investovdni. Investici
je mozné provést primo ¢i prostrednictvim fondd
penézniho trhu.

Fondy penézniho trhu nabizeji rlizné investi¢ni
strategie a umozhuji investovat volné financni
prostfedky jak na tuzemském, tak i na zahranic-
nim trhu.

Vynos

Investi¢ni strategie je vzdy urcena v prospektu
cenného papiru. Investofi investujici prostfednic-
tvim fondl penézniho trhu mohou dosdhnout vy-
hodnéjsich podminek a tim i vy$Siho vynosu diky
tomu, Ze fondy penézniho trhu kumuluji velké ob-
jemy penéznich prostredkd. Vynos byva zpravidla
vyS$Si nez Urokovd mira, kterou nabizeji banky na
sporicich Uc¢tech &i terminovanych vkladech.

Rizika

Uvérové riziko

Uv&rové riziko je ddno investi¢ni strategii fondu
a jeho spravci. V pfipadé pfimé investice do cen-
ného papiru je dano kredibilitou emitenta.

Likvidni riziko

U instrumentl penézniho trhu neexistuji organi-
zované sekundarni trhy, neni tedy jistota snadné
moZznosti jeho prodeje, pokud se emitent nezarudi,
Ze investovany kapitdl vyplati v kteroukoliv dobu
d je dostatecné diveéryhodny, Ze svij zdvazek spl-
ni.

V pfipadé investovdni prostfednictvim penéznich
fond( se jednd o velmi likvidni investici.
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Ménové riziko

V pfipadé investi¢nich ndastrojd denominovanych
v domdci méné je nulové. Riziko investice do cen-
nych papird v cizi méné je ddno volatilitou pohybu
ménovych kurzd.

Urokové riziko
Pohyb urokovych sazeb ovliviiuje ¢istou hodnotu
aktiv.

Vyhody

Jednd se o relativné bezpecnou formu investova-
ni. Investice do téchto instrumentl je vhodnd pro
konzervativni investory a investory, ktefi chtéji in-
vestovat na kratsi casovy horizont.

V pfipadé investovani prostfednictvim penéznich
fondl doporucujeme sledovat, dle jakych predpi-
sU byl dany penézni fond zalozen. Penézni fondy
mohou byt zaloZeny dle ¢eskych ¢i zahranicnich
pravnich predpisl. Investovdni prostrednictvim
penéznich fondd umoznuje i individudlnim inves-
torlim investovat do instrument(, ke kterym by
jinak méli slozity pfistup. Na druhou stranu je in-
vestovani touto cestou zpravidla spojeno s vyssi-
mi poplatky.

3.10 Kategorizace klientd

3.101

3.10.2
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Povinnost banky provadét kategorizaci
klientl
Banka je povinna v souladu se ZPKT kategorizovat
vSechny své klienty, kterym poskytuje investicni
sluzby a o provedené kategorizaci je informovat.
Ve smyslu prévnich pfedpist jsou rozeznavdny tfi
kategorie klientl a to:

> bézny, neprofesiondlni klient

> profesiondlni klient a

> zplsobild protistrana (profesiondlni klient).

Pro zafazeni klienta do kategorie Banka vychdzi
z informaci, kterymi o klientovi disponuje.

Prdavni vymezeni kategorii klientd
Neprofesiondlni klient je - klient, ktery nenf ozna-
¢en za profesiondlniho klienta.

Profesionalni klient

Do této kategorie byl klient zafazen na zdkladé
skutecnosti, Ze je jednim z uvedenych subjektd:

a) banka,

b) spofitelni a tvérni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry,

pojistovna,

zajistovna,

investi¢ni spole¢nost,

investi¢ni fond,

penzijni spolecnost,

jind osoba, kterd vykondvd svou podnikatel-
skou &innost na finanénim trhu na zdkladé
povoleni udéleného orgdnem dohledu nad
finan¢nim trhem nebo na zdkladé zdpisu do

- O Q O

.0 Q

)
)
)
)
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registru provedeného orgdnem dohledu nad
finan&nim trhem, zejména platebni institu-
ce, instituce elektronickych penéz, vydavatel
elektronickych penéz malého rozsahu, po-
skytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu,
nebankovni poskytovatel spotrebitelského
uvéru, hlavni administrdtor, investi¢ni zpro-
stfedkovatel, pojistovaci agent, pojiStovaci
makléf, samostatny zprostfedkovatel spo-
trebitelského Uvéru, samostatny likviddtor
pojistnych uddlosti, provozovatel platebnich
systémU s neodvolatelnosti zuc¢tovdni, provo-
zovatel vyporadaciho systému s neodvolatel-
nosti vyporaddni a centrdini depozitdr, avsak
s vyjimkou vdzaného zdstupce investi¢niho
zprostredkovatele, vdzaného zdstupce podle
zdkona o spotfebitelském Gvéru, vdzaného
zdstupce obchodnika s cennymi papiry, véza-
ného zdastupce penzijni spole¢nosti, védzaného
pojistovaciho zprostfedkovatele, podfizeného
pojistovaciho zprostredkovatele a vyhradniho
pojistovaciho agenta,

j) osoba, kterd jako svoji rozhodujici ¢innost pro-
vadi sekuritizaci,

k) osoba, kterd obchoduje na viastni Ucet s in-
vesti¢nimi ndstroji za Gcelem snizeni rizika
(hedging) z obchodl s investi¢nimi ndéstro-
ji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT
a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢in-
nosti,

I) osoba, kterd obchoduje na vlastni Ucet s in-
vesti¢nimi ndstroji uvedenymi v § 3 odst.
1 pism. g) az i) ZPKT nebo komoditami a tato
¢innost patfi mezi jeji rozhoduijici ¢innosti,

m) prdvnickd osoba, kterd je pfislusnd hospodafit
s majetkem stdtu pfi zajistovani ndkupu, pro-
deje nebo spravy jeho pohleddvek nebo jinych
aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich
spole¢nosti nebo jinych prdavnickych osob
s majetkovou Gcasti stdtu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako
nékterd z osob uvedenych v pismenech a) az
m),

0) stat nebo Clensky stat federace,

p) Ceskd ndrodni banka, zahraniéni centrdlni
banka nebo Evropskd centrdlni banka, a

@) Svétovd banka, Mezindrodni ménovy fond, Ev-
ropskd investi¢ni banka nebo jind mezindrodni
finanéni instituce.

r) pravnickd osoba zalozend za ucelem podni-
kéni (véetné zahrani¢ni osoby), kterd podle
posledni Ucetni zavérky spliiuje alespon 2 ze
3 kritérif, kterymi jsou:

1. aktiva celkem odpovidajici ¢dstce alespon
20 000 000 EUR,

2. ro&ni Uhrn ¢istého obratu odpovidajici Castce
40 000 000 EUR,

3. vlastni kapitdl odpovidajici ¢dstce alespon
2000 000 EUR.

a pozddal predepsanym zplsobem Banku o za-
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fazeni do kategorie profesiondiniho zdkaznika
a Banka s tim za podminek danych ZPKT souhlasi-
la.

Profesiondlnim klientem se rozumi také oso-
ba, kterd Banku pozdadd, aby s ni zachdzela jako
s profesiondlnim zdkaznikem, a ta se zddosti
souhlasi a kterd spliuje alespon 2 z téchto 3 kri-
térii: 1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé
jdoucich ¢tvrtleti na pfislusSném evropském regu-
lovaném trhu nebo v prislusném mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se
sidlem v &lenském staté Evropské unie obchody
s investi¢nim ndstrojem, jehoz se zddost tykd, ve
vyznamném objemu a v priimérném poctu ales-
pon 10 obchodt za Ctvrtleti, 2. objem jejiho ma-
jetku tvofeného penéznimi prostfedky a investic-
nimi ndstroji odpovidd ¢éstce alespori 500 000
EUR, 3. vykondvala po dobu nejméné jednoho roku
nebo vykondvad v souvislosti s vykonem svého za-
meéstnani, povoldni nebo funkce ¢innost v oblasti
finan¢niho trhu, kterd vyzaduje znalost obchodu
nebo sluzeb, jichZ se zadost tykd.

Zpusobild protistrana je profesiondlni klient
uvedeny v ZPKT, kterému Banka poskytuje
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a, b, nebo
) ZPKT a vici kterému Banka neni povinna plnit
povinnosti stanovené ZPKT.

Pouceni o klientské kategorizaci a pravech

prestupu

ZKPT stanovuje povinnosti poskytovatellm inves-

ti¢nich sluzeb ve vztahu s klienty a to podle de-

finovanych kategorii klientd. Rozdilné zachdzeni

s klienty podle z&konnych kategorii Ize spatfovat

zejména v:

I. Urovni ochrany klienta. Neprofesiondini klient
mdé zajisténu maximdlni miru ochrany od ban-
ky. Profesiondlnimu klientovi je Banka povinna
poskytnout minimdIni nutnou miru ochrany.
ZpUsobilé protistrané neni poskytovdna pfi
provadeéni investi¢ni sluzby zadnd ochrana.

Il. pfeddavanych informacnich povinnostech. Ne-
profesiondlini klient md pravo ziskat na rozdil
od profesiondiniho klienta detailni informace
souvisejici s poskytovdénim investic¢nich sluzeb
podle ZPKT.

ll. v podrobném provddéni testd vhodnosti
a primérenosti investi¢nich ndéstrojd. Pri po-
skytovani investi¢nich sluzeb profesiondlnimu
klientovi je Banka oprdvnéna predpoklddat
nékteré odpovédi.

Zména kategorie klienta

Klienti, kterym Banka poskytuje investi¢ni sluzby,
maji pravo banku pozédat o zménu v kategorii kli-
enta. Zména kategorie klienta se mize tykat bud
i) poskytované investi¢ni sluzby nebo ii) obchodu
nebo obchodd s ur¢itym investi¢nim ndstrojem.
Neprofesiondini klient md& pfi splnéni zdkonem
danych kvantitativnich limitd moZznost pozddat
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o pfestup z kategorie neprofesiondiniho klienta
do kategorie profesiondlniho klienta. Tento pre-
stup je soucCasné spojen se ztrdtou dosavadni
miry ochrany a Urovné zachdzeni. Neprofesiondini
klient si musi byt védom, ze mize v takovém pfi-
padé dojit ke ztraté ndroku na vyplaty ndhrady
ze zahrani¢nich systémd obdobnych Garanéni-
mu fondu obchodnik(l s cennymi papiry a rovnéz
k omezeni plnéni nékterych povinnosti bankou
podle ZPKT. Profesiondini klient mdze pozddat
o pfestup do kategorie s vy$si mirou ochrany (ka-
tegorie neprofesiondlniho klienta).
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